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 جنگ ارزی در پیش است؟

های بروز رکود در اقتصاد آمریکا و در با توجه به رشد کند اقتصادی اروپا و ژاپن و نشانه
گذاری را به های ناشی از جنگ تجاری و ارزی که سرمایهعین حال ابهامات و نگرانی

کند، اقتصاد جهانی دوران پرتلاطمی را در پیش خواهد بندی خطرناکی بدل میشرط
 .ای نداردداشت و تاریخ بارها نشان داده که جنگ ارزی در نهایت هیچ برنده

 فرخ قبادی

های زیادی جمهوری آمریکا، آقای ترامپ وعدهدر کارزار تبلیغاتی انتخابات اخیر ریاست
شد. ترامپ ها به رابطه تجاری آمریکا با چین مربوط میبه مردم داد. یکی از این وعده

داشتن پول ملی خود و در نتیجه ارزان شدن کالاهای با ارزان نگه معتقد بود که چین
تراز »مردم آمریکا مشغول است. از دیدگاه او کسری « چاپیدن»اش، به صادراتی
 .ها بوده استچینی« کاریدغل»هنگفت آمریکا با چین، ناشی از همین  ۱«بازرگانی

را  چین جمهوری،ر کرسی ریاستدهندگان قول داد که در نخستین روز نشستن باو به رای
اعلام کند و به  (Currency Manipulator) «کننده پولدستکاری»عنوان یک کشور به

 .پایان دهد« فاجعه»این 

جمهوری خود چنین کاری نکرد. ظاهرا مشاوران البته ایشان در دو سال اول ریاست
ت بزرگ اقتصاددانان اقتصادی او وی را از این کار بر حذر داشتند؛ ضمن آنکه اکثری

المللی پول این ادعا را و صندوق بین جهانی تجارت سازمان نام آمریکایی و نیزصاحب
کرد؛ به گفته آنها، چین در گذشته نرخ برابری یوآن را دستکاری می 2دانستند.نادرست می

اری ای از این نوع دستکها است که از این کار دست برداشته و اکنون هیچ نشانهاما مدت
و هم اغلب اقتصاددانانی که  پول المللیشود. در حقیقت هم صندوق بینمشاهده نمی

کردند، اعتقاد داشتند که چین در بازار ارز تحولات اقتصادی این کشور را مطالعه می
کند؛ اما صرفا به این منظور که از کاهش نرخ برابری یوآن جلوگیری کند و نه مداخله می

گذاران هش دهد. به بیان دیگر، آنها معتقد بودند که چنانچه سیاستآنکه این نرخ را کا
 .مداخله نکنند، نیروهای بازار نرخ برابری یوآن را کاهش خواهند داد ارز چینی در بازار

بر این واقعیت بود که گرچه چین در تجارت با آمریکا از مازاد هنگفتی این استنتاج مبتنی
در تجارت با کل کشورهای جهان، مازاد چندانی ندارد. برخوردار است، اما در مجموع و 
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های چین همواره مازاد قابل توجهی نشان تراز پرداخت ۳«حساب جاری»در دهه گذشته 
شد. اما درصد تولید ناخالص داخلی این کشور بالغ می ۱۰به  ۲۰۰۷داد و مثلا در سال می

های گذاریصادرات و سرمایهاز تکیه بر )این کشور  رشد این مازاد، با تغییر الگوی
مستقیم خارجی، به اتکا بر تقاضای داخلی( رو به کاهش گذاشت. تا آنجا که به گفته 

« تراز»چین با سایر نقاط دنیا اکنون کم و بیش « حساب جاری»المللی پول، صندوق بین
چین با « حساب جاری»تر، مازاد شده و تقریبا به صفر رسیده است. به بیان دقیق

 ۴این کشور بوده است. GDP درصد ۰ /۴تنها  ۲۰۱۸در سال  کشورهای جهان وعمجم

داری آمریکا و رئیس مشاوران اقتصادی بیل ، وزیر اسبق خزانه«لری سامرز»سخنان آقای 
ای از نظریات اقتصاددانان برجسته آمریکایی در این رابطه است. سامرز کلینتون، نمونه

هارنظر که چین پول خود را عمدا با دستکاری تضعیف به اعتقاد من این اظ»نویسد: می
کوشند تا نرخ کنندگان پول میدستکاری .ای استکند، سخن نادرست و مسخرهمی

کند تا نرخ برابری یوآن برابری پول ملی خود را کاهش دهند؛ اما چین در بازار مداخله می
کنند، در رابطه دستکاری می کشورهایی که نرخ برابری پول ملی خود را .داردرا بالا نگه

مازاد تراز بازرگانی هنگفتی دارند. اما تراز بازرگانی چین با دنیا متعادل )تراز(  جهان با
دارد... اما امروز کوشید تا یوآن را ارزان نگهها قبل چین میسال»دهد: و ادامه می« است.

بازار، خرید پول خودشان که مازاد تجاری این کشور از بین رفته و مداخله این کشور در 
است، بیان چنین سخنانی مسخره  دلار )یوآن( با دلار و نه فروش پول خودشان و خرید

نویسد بعید نیست که رود و میتایمز حتی از این هم فراتر مینشریه فایننشال ۵«است.
چین منفی شود؛ زیرا واردات خدمات این کشور به سرعت در « حساب جاری»در آینده، 

رشد است و تجارت کالایی ممکن است نتواند مازاد کافی به دست آورد تا کسری حال 
 ۶خدمات را خنثی کند. واردات ناشی از

منظور پایین دلایل متعددی وجود دارد که در شرایط کنونی، دستکاری نرخ برابری یوآن به
ش نرخ ها نگران کاهسازد. در حقیقت چینیداشتن آن را مغایر با منافع چین مینگه

کاهش ارزش یوآن در مقابل دلار آمریکا موجب »برابری یوآن هستند. به یک روایت 
بانک  خواهد شد. به این دلیل که برخلاف ویورو ژاپن کاهش شدیدتر یوآن در برابر ین

موقتا موجب کاهش ارزش دلار شود،  کاهش نرخ بهره تواند باآمریکا که هنوز می مرکزی
اروپا عملا چنین امکانی ندارند؛ زیرا نرخ بهره در آنها صفر یا های مرکزی ژاپن و بانک

منفی است. این واقعیت به آن معنا است که کاهش بیشتر ارزش یوآن، به 
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آنها  رشد اقتصادی و ژاپن به چین ضربه شدیدی خواهد زد و نرخ اتحادیه اروپا صادرات
اقتصادیادشده  یکا، دورا کندتر خواهد کرد. بد نیست بدانیم که در مقایسه با آمر

وابستگی بیشتری به صادرات خود به چین دارند. در حقیقت، درصد صادرات اتحادیه 
برابر بیشتر ازدرصد صادرات آمریکا  ۵و  ۱به ترتیب  (آنها GDP نسبت به)اروپا و ژاپن 

آن کشور( به چین است. از این رو، چین به شدت نگران است که در  GDP )نسبت به
ارزش یوآن و خسارت دیدن ژاپن و اتحادیه اروپا، هر دوی آنها به جبهه صورت کاهش 

 ۷بارتری را به این کشور تحمیل کنند.تجاری خسارت جنگ آمریکا بپیوندند و

« تنبیه کردن»ها مانع از فراموش شدن وعده ترامپ برای اما هیچ کدام از این واقعیت
میلیارد دلار کالای وارداتی  ۶۰داد روی  ترامپ دستور ۲۰۱۸ماه مارس  ۲۲چین نشد. در روز 

قلم کالای وارداتی  ۱۲۸روز بعد، چین واکنش نشان داد و روی  ۱۰چین تعرفه وضع کنند. 
 .از آمریکا تعرفه وضع کرد

میلیارد دلار دیگر از کالاهای  ۱۰۰زودی روی در پی این واکنش چین، ترامپ اعلام کرد که به
کرد. چین بلافاصله به سازمان تجارت جهانی شکایت وارداتی چین تعرفه وضع خواهد 

کرد که ترامپ درصدد آغاز کردن یک جنگ تجاری است. در پاسخ به این شکایت ترامپ 
ها هیچ جنگ تجاری در کار نیست؛ زیرا ما سال»اساسا جنگ تجاری را انکار کرد و گفت: 

کردند، ریکا را نمایندگی میدلیل حضور افراد ابله یا کارنابلدی که آمپیش این جنگ را به
میلیارد دلار در سال کسری تراز بازرگانی با چین داریم،  ۵۰۰ایم. ما اکنون کاملا باخته

توانیم اجازه دهیم دزدند. ما نمیمیلیارد دلار تکنولوژی که از ما می ۳۰۰علاوه سالی به
اق کرده است؛ زیرا )در اینجا طبق معمول ترامپ اندکی اغر« این وضعیت ادامه پیدا کند.

میلیارد  ۵۰۰میلیارد دلار بود و نه  ۳۸۷ /۵در همان سال کسری تراز تجاری آمریکا با چین 
 .(!دلار

های آمریکا و مقابله به مثل چین همچنان ادامه یافت. در روز اول ماه گسترش تعرفه
از چین میلیارد دلار کالای وارداتی  ۳۰۰ترامپ در توییتی نوشت که روی  ۲۰۱۹آگوست 

ماه  ۵درصد تعرفه اضافی خواهد گذاشت. در واکنش به این تهدید بود که در روز  ۱۰
درصد  ۲آگوست بانک مرکزی چین اجازه داد تا طی سه روز نرخ برابری یوآن بیش از 

تر رود. بانک مرکزی چین دلیل این یوآن پایین ۷دلار =  ۱کاهش یابد و از مرز روانی 
ای تبدیل یوآن به دلار، ناشی از وحشت آنها از تشدید جنگ هجوم مردم بر»کاهش را 

داری آمریکا رسما چین را ماه آگوست، وزارت خزانه ۵اعلام کرد! در همان روز « تجاری
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اعلام کرد. این پرونده، با اعتراض چین، به سازمان تجارت جهانی  «کننده پولدستکاری»
 .ا صادر خواهد کردارجاع خواهد شد که تا چند ماه دیگر رای خود ر

تواند از موضع ای که داده و انتخاباتی که در پیش دارد، دشوار میترامپ با توجه به وعده
برخی از صاحب نظران  .نشینی کند. چین نیز ظاهرا قصد کوتاه آمدن نداردخود عقب

درصدی روی همه کالاهای وارداتی  ۲۵کنند که چنانچه ترامپ وعده تعرفه بینی میپیش
یوآن تنزل کند. در مقابل ترامپ از  ۷ /۵دلار =  ۱راعملی کند، ممکن است یوآن تا  چین

توانند متوسل شوند تا ارزش دلار را کاهش مشاوران خود خواسته تا به هر ترفندی که می
 .دهند

در مقابل )دلار  شاخص اما این کار آسانی نیست. در حقیقت از ابتدای سال جاری تا کنون
درصد افزایش یافته است. از این گذشته ابهام و سردرگمی  ۲هانی( بیش از ارز معتبر ج ۶

های بلندمدت را کاهش داده و هم گذاریگذاران، هم سرمایهپدیدآمده در میان سرمایه
های معتبر کاهش نرخ برابری دلار را عملا دشوارتر ساخته است. به نوشته یکی از سایت

هرچه ترامپ برای کسب مزیت نسبی آمریکا  اقتصادی، تناقض قضیه اینجا است که
های بیشتری به بازارها پرتاب کند )منظور تشدید جنگ تجاری است(، فعالان نارنجک

آورند. تقاضا برای خرید اوراق های امن روی میشوند و به محملاقتصادی خطرگریزتر می
بهره توسط فدرال شود. کاهش نرخ تر مییابد و دلار قویافزایش می دولت آمریکا قرضه

 ۸تواند از این فشار بکاهد، اما این نیز موقتی خواهد بود.رزرو می

نماید. ترین کار، سازش از طریق مذاکره است که البته در شرایط کنونی بعید میعاقلانه
اند و احتمال تبدیل جنگ تجاری به یک جنگ طرفین منازعه شمشیرها را از رو بسته

انتظار نیست. با توجه به رشد کند اقتصادی اروپا و ژاپن و تمام عیار ارزی دور از 
های ناشی از جنگ های بروز رکود در اقتصاد آمریکا و در عین حال ابهامات و نگرانینشانه

کند، اقتصاد جهانی بندی خطرناکی بدل میگذاری را به شرطتجاری و ارزی که سرمایه
یخ بارها نشان داده که جنگ ارزی در دوران پرتلاطمی را در پیش خواهد داشت و تار

  .ای نداردنهایت هیچ برنده
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 هاپاورقی
۱-  Balance of Trade (BOT)   در یک سال تفاوت صادرات و واردات کالاها و خدمات یک کشور. 

درست است که اغلب اقتصاددانان این کشور با برخی اقدامات چین )نظیر گنجاندن بندی در قرارداد با  -۲
صنعتی  جاسوسی ساخت و نیزها میخود به چینی فناوری گذاران خارجی که آنها را ملزم به واگذاریسرمایه

های پیشرفته آمریکایی( مخالف بودند، اما در مورد دستکاری نرخ برابری یوآن، ادعاهای او را فناوری سرقت و
بند مربوط به واگذاری اجباری فناوری  ۲۰۲۰دانستند. ظاهرا چین متعهد شده که از سال پایه و اساس میبی

 .ها را لغو کندگذاران خارجی به چینیسرمایه

۳- current account   یک کشور که عمدتا شامل صادرات و واردات « هایتراز پرداخت»یکی از سه حساب
 .کالاها و خدمات و برخی اقلام دیگر است

۴- https:/ / www.ft.com/ content/ ۸۲۵bc۳۵e-a۸۴۹-۱۱e۹-۹۸۴c-fac۸۳۲۵aaa۰۴ 

۵- https:/ / www.wbur.org  August ۰۷, ۲۰۱۹ 

۶- https:/ / www.ft.com/ content/ ۸۲۵bc۳۵e-a۸۴۹-۱۱e۹-۹۸۴c-fac۸۳۲۵aaa۰۴ 

۷- https:/ / www.marketwatch.com/ story/ the-big-reason-china-wont-let-the-yuan...۲۰۱۹-
۰۸-۰۸ 

۸- https:/ / www.cnbc.com/ ۲۰۱۹/ ۰۸/ ۰۷/ chinese-yuan-may-weaken...۲۰۱۹/ ۰۸/ ۰۷ 

 


